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JCR Eurasia Rating,

Plaspak Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’yi ve Planlanan Tahvil ihraglarini
yatirim yapilabilir kategoride degerlendirerek,
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ve gérinimiina ‘BBB- (Trk) / Stabil’,
Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlari’ni ve gorunimiini ise ‘BBB-/ Stabil’ olarak belirlemistir.

”

JCR Eurasia Rating, “Plaspak Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.”’yi ulusal ve uluslararasi diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun
Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB-’ olarak belirlemis olup, s6z konusu nota iliskin goriinimi ise ‘Stabil’ olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari ‘BBB-’ olarak belirlenmis ve diger notlarla birlikte detaylari asagida
gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  BBB-/ (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB-/ (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu :  BBB-(Trk) / (Stabil Gorinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  A-3/(Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  A-3/(Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu ¢ A-3(Trk) / (Stabil Gériinim)
Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

Faaliyetlerine 2003 yilinda baslayan ve agirlikh olarak plastik ambalaj sanayi icin bi-oriented polipropilen (BOPP) film ithalati yapan Plaspak Kimya,
zaman iginde hizmet portfoylinii gesitlendirerek kimyasal ve plastik hammadde ithalati lzerine yogunlasmis, 2010 yilinda baslayan yeniden
yapilandirma siireci sonrasinda faaliyet alanlarina ihracat ve transit ticaret’i eklemis olup 2014 itibariyle de plastik kompound dretimine baslamistir.
Agirhikh olarak insaat, ambalaj, otomotiv, elektrik/elektronik, beyaz esya sektdrlerinin ihtiya¢ duydugu plastik hammadde talebini karsilayan Plaspak
Kimya, lretim, transit ticaret ve ithalat/ihracati iceren faaliyet cesitliligiyle kendisini diger tedarikgilerden farkli bir yere konumlandirmistir. istikrarli
bir biiyiime sergileyen Sirket 2014 basinda Gelisen isletmeler Piyasas’nda (GiP) halka arz olmus, Aralik 2014’te isvigre’de kurmus oldugu Plaschem
Trading SA adli istirakiyle global transit hammadde ticaretinde pazar payini artirmayi hedeflemektedir.

Plastik hammadde sektoriinde goézlemlenen yiiksek rekabet ve operasyonel giderler, artan sehirlesme, yikselen gelir ve egitim seviyesinin
beraberinde getirdigi talep artisinin yurt ici Ureticiler tarafindan karsilanamamasinin neden oldugu ithalat bagimliligi, yavaslayan ekonomik biyime
ve artan bolgesel siyasal ve ekonomik belirsizliklere ragmen Sirket satis gelirlerini ve aktif blyUklGgina istikrarl bir sekilde arttirmayi basarmistir.
Halka arz sonrasinda gliclenen sermaye yapisi, katma degeri ylksek Uriinlerin Gretimini 6n planda tutan yonetim stratejisinin i¢sel karliliga yapmasi
beklenen katkilar, alacak sigortasi ile desteklenen varlik kalitesi, hammadde fiyatlari ile kurlarda olugsabilecek dalgalanmalara karsi uygulanmakta olan
risk ydnetimi politikalari ve Asya ile Amerika pazarlarinin ortasinda yer almanin yarattigi cografi avantaj firmayi pazardaki olasi risklere karsi dayanikli
kilan temel unsurlar arasinda yer almaktadir. Degisik sektérlere yayilmis olan istikrarli misteri portfoyd, satis gelirlerinde kaydedilen artis, yiksek
likidite seviyesi ve pozitif net isletme sermayesi, tecriibeli yonetim kadrolarinin varligi ve ileriye yonelik ulasilabilir blyime planlar kapsaminda
mevcut bilango kompozisyonunun 6ngorilen tahvil ihracinin yaratacagi finansal yikleri karsilayabilecek yeterlilikte nakit akimi Gretecegi
beklenmektedir.

Firmanin hakim ortagl konumunda bulunan Goékhan SIKRAK'in, firmanin gegmis donemdeki ekonomik dalgalanmalara ragmen kaydettigi gelisim
sireci, ve Turkiye’nin kisi basi plastik tiiketiminin gelismis Ulkelere gore orta ve uzun vadede 6nemli bir bilylime potansiyeli barindirmasi gibi faktérler
dikkate alindiginda Plaspak Kimya’ya ihtiyag halinde finansal gliciiniin yeterliligine bagh olarak uzun vadeli likidite veya 6zkaynak temin edebilecek
yeterli arzuya ve ayrica etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip oldugu bilgi ve kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda sirketin Desteklenme
Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (3) olarak belirlenmis olup, yeterli seviyeyi isaret etmektedir.

Ote yandan JCR-ER olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, sirketin mevcut 6z kaynak seviyesi, biyiime
oranlari, aktif kalitesi, yeniden yapilandirma kapsaminda olusturulan katma deger ve karlilk odakh stratejiler, halka agik ortaklik yapisi, faaliyet
cesitliligi dikkate alindiginda, mevcut misteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumasi kaydiyla Gstlendigi yikimldlikleri yonetebilecek altyapiya
ulastigl dustinilmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, sirketin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (BC) olarak belirlenmis olup,
yeterli seviyeyi isaret etmektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistlerinden
Sn. Gokhan iYiGUN ve Sn. Dinger SEMERCILER ile iletisim kurulabilir.
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